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1 Resumo Executivo

O presentecaderno tem por objetivo descrever a metodologia de Remuneracdo Adequada da Base
de Ativos Regulatérig RAd, bem como sua aplicagdo na Revisdo Tarifdeaddicade 2019,
conformesecao 4.1.1.3 da Requisicao.

O estudo esta inserido na estrutura analita seguir representada:

Revisao Tarifaria Periodica

Receita
Indireta

Receita Direta

Caderno 1 Caderno 2 Caderno 3 Caderno 4
Requisicao | Gestao das

DEX, DPA, IRT WACC Servicos | perdasde
Indiretos agua

Adescricdada RAdbedece a seguinte estrutura analitica:

Remuneragdoda
Base de Ativos
Regulatoria- RAd

Basede Ativos - R;:I;::Li:;iio
Regulatoria- BAR Adequada

Planode
) Planode . .
Investimentos TS Ativos Fixos
Realizadox - 7 Atualizados- AFA

Planejado- PIRP Futuros - PIF

Capital Circulante
Liguido
Regulatério-CCLR

Semtransigio Comtransigio

Propostade

Método Vigente transigdo

2 Remuneracao Adequada da Base de Ativos RegulatdrRAd

Tendo em vista que todo capital empregado em uma atividade econbmica implica a sua
correspondente remuneracdo, a infraestrutura aportada pela Corsan para prestar 0s servicos
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concedidos demanda a Remuneracdo AdequaB#®\d da base de ativos, cujo célculosiste na
aplicacdo da taxa do custo médio ponderado capital (WACC) sobmeeades itens que compdem
a BAR.

A seguirFérmulal ¢ RAd(Remuneragdo Adequada dos Atiyos

RAd = BAR x WACC

| RAd Remuneracao Adequada da BAR
| BAR Base de Ativos Regulatodria
| WACC Custo Médio Ponderado Capital

Formula 1 - RAd {(Remunera¢do Adequada dos Ativos)

A taxa do WACCE apurada anualmente e, para efeitos desta revisao tarifaria, caciulada de
acordo com a metodologia desenvolvida no Cad€®d2¢ RTP2019

2.1 Base de Ativos RegulatérisBAR

A Base de Ativos RegulatériaBAR representa os investimentos prudentes requeridos pela
concessionaria para prestar o servico de acordo com as condi¢des estabelecidas no contrato de
concessao ou de programde acordo com osiveis de qualidade exigido®s investimentos
prudentes, correspondentes aos ativos disponibilizados para a prestacéo do servigo regulado, s&o
obtidos pelaFérmula2 ¢ BAR (Base de Ativos Regulatéria)

BAR = AFA + PIRP+ PIF + CCLR

BAR Base de Ativos Regulatoria

AFA Ativos Fixos Atualizados

PIRP Plano de Investimentos Realizado x Planejado
PIF Plano de Investimentos Futuros

CCLR Capital Circulante Liquido Regulatorio

Formula 2 - BAR (Base de Ativos Regulatdria)

A apuracdo da Base de Ativos Regulatéria, e sua adequada remuneracao, consdergm
publico de saneamento basico como uma atividade que, apesar de gerar economia de escala,
demanda pesados investimentos em ativos cuja vida util é relativamente longa e que ndo tém uso
alternativo. E nesssentidoque a BAR abrange os Ativos Fixissjnvestimentos realizados e a
realizar nos proximos cinco anos, bem como o capital circulaqniilo.

1Weighted Average Capital Cost
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Para apuracédo da BAR RP2019foram utilizadas as seguintes datas bases:

Ativos Fixos e Capital Circulante Liquido Regulatdvimores contabeikistéricos em 31/12/2017,

em razdo de que é a data das ultimas demonstracoes financeiras publicadas até a conchaséo des
requisicdo. As demonstracbes contabeis do exercicio de 2801h8ptazo para publicacdo até
31/03/2019, data em que Revisaga estaréem tramitacaona agéncia reguladora.

Investimentos Realizadosapurou-se a realizacdo efetuada no periodo de 01/01/2014 a
30/11/2018, com estimativa para 0 més de dezemBfi/8, como forma de prestacéo de contas
sobre a remuneracao dos investimentos futsida RTP 2014

Investimentos Futurospara efeito de remuneracao dos investimentos futunos RP2019foram
considerados os investimentos plangjs para 0os proximos cinco and019 a 2023, devidamente
aprovados pela Diretoria Colegiadaedo Conselho de Administragéo.

2.1.1 Capital Circulante Liquido Regulatéri@CLR

Contabilmente denominae Capital Circulante LiquidoCCEa diferenca entre Ativo Circulante
(soma das disponibilidades, contas a receber, estoques e outéditas) e Passivo Circulante
(montante de fornecedores, empréstimos e financiamentos, provisdes e outros, em determinada
data). O CChegativosignifica que a liquidez correntar@enordo queum, o que podeéndicar maior

nivel de riscouma vez queas dividas de cto prazo da empresa sdo superiores aos ativos de curto
prazo. Entretar, ainda que seja conceitualmente correto incluir o capital de giro no requisito de
receita,tal variavel pode ser positiva, zero ou mesmo negativa, dependendo dos ciclos de cobranca
e pagamento. Nessa perspectiva, algumas empresas operam com o CCL raygatiecorréncia

de particularidades do seu préprio processo operacional

Do ponto de vistala regulacépa definicadale Capital Circulante Liquido Regulat6rioCLE mais
restritiva, reconhecend@penas os ativos e passivos diretameaitelados a operacdo da empresa
Para efeito de célcujoé necessario expurgala diferencaentre Ativo e Passiv&iculante do
Balangco Patrimoniahs contas contabeis que ndo estdo diretamente relsias aociclo de
producda A partir dese entendimento, aCorsanapresenta o resultado do Capital Circulante
Liquido Regulatériq CCLR.

2 Essa relagcdo também é denominada de Capital de Giro Liquido, ou CGL
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2.1.1.1 Balango Patrimonial antes dos Ajustes:

A seguirg apresentada dabela0l ¢ Balango Patrimonial 2017

BALANCO PATRIMONIAL
31 de Dezembro de 2017
(Valores expressos em reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

CIRCULANTE 602.428.460.05 CIRCULANTE 754.557.070,82
Caae equivalentes de caixa 24.470.292,95 Empréstimos e financiamentos 56.792.781,49
Aplicagbes Financeiras 55.233.389,80 Fornecedores 118 284.009,78
Contas areceber, liquidas 326.979.687,29 Impostos e contribuigbes 49 184 117,07

Contasa receber 333.017.316,52 Impostos e contribuigbes- parcelamentos 13.259.719,62
(-) Provis&o paraCréditos de Liquidagio Duvidosa (6.037.619,23) Dividas com Fundagdo CORSAN 36.456.222,15
Estoques 76.457.150,09 Provisbes para férias, 132 salario e encargos 67.605.160,58
Depositos judiciais 109.134.717,14 Ordenados e sal&ios a pagar 2,282 463,82
Impostos a Recuperar 2.645.522,98 ContingénciasCivil e Trabalhista 117.881.852,05
Outros o éditos 7.507.689,80 ParticipagSo nos resultados 31.051.444,81
Juros sobre o capital proprio 230.926.161,89
MAO CIRCULANTE 4,183.301.120,92 Dividendos propostos 10.270.232,76
Outrosdébitos 11.416.450,64
REALIZAVEL ALONGO PRAZO 1.234.508.143,07 Debéntures de Curto Prazo 9.146.454,16
Contas areceber, liquidas 3.405.364,89
Depositosjudiciais 218.4%4.470,96
AplicagbesFinanceiras 59.967.860,85
RendimentosSIAC 3.823.355,68
Créditos fiscais diferidos 403.497.848,11
Reclamagdes e rescisdes contratuais 1.989.082,66 NAO CIRCULANTE 2,017.173.105,32
Outros oéditos 4.868.768,43 Empréstimose financi 386.995.228,03
Indenizagdio por desapropriagdo 76.604.494,72 Fornecedores 136.397,06
Ativosfinanceiros - contr 2os de concessdo 458.612.341,88 Impostos e contribuigdes- parcelamentos 53.038.878,52
Depositosem garantia 3.340.554,89 Dividas com Fundagdo CORSAN 48.538.954,84
Contratos de repasse do OGE/FUNASA/ANA 9.231.567,52
Débitos fiscais diferidos 7.960.661,00
INVESTIMENTOS 922.949,84 Provis3o paracontigénciasCivil e Trabalhista 560.216.141,30
Participagdes em Outras Empresas 922.949,84 Debéntures de Longo Prazo 2264437972
Provis3o parabeneficio pos emprego 928.410.897,33
IMOBILIZADO 104.195.818,07
Imobilizado técnico 102.084.559,64 PATRIMONIO LiQUIDO 2.013.999.404,83
Sistemasde abastecimento de agua =
(-) Deprec. acum. de sist. de abast. de 3gua - CAPITAL SOCIAL 939.148.018,48
() Bensem comodato -
Sistemasde coletae tratamento de esgoto 22.128.101,11  ADIANT.PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL 31.910.460,06
(=) Deprec. acum. de sistemas de egoto (18.997.544,07)
Bens de uso geral 346.100.166,73  RESERVAS DE CAPITAL 17.148.335,72
(=) Deprec. acum. de bensde uso geral (251.014.849,63) Auxilios para obras 9.262.355,69
Valor Justo BUA 3.868.685,50 Doagdes e subvengdes para investimentos 7.885.980,03
Sistema DEPC -
[-) Deprec. acum. de sistema DEPC - RESERVAS DE LUCROS 1.035.607.298,08
Obras em andamento 2.111.58,43 Reservalegal 106.896.006,96
Sistemasde abastecimento de agua - Reservade incentivos fiscais 1.754.007 54
Sistemasde coletae tratamento de esgoto 260.839,07 Reservade retengdo de lucros 926.957.283,58
Bens de uso geral 1.746.494 39
Valores capitalizéveis spropriados 108.924,97
Imobilizagdes em Andamento - OUTROS RESULTADOS ABRANG ENTES (9.814.707,51)
Ajustes de avaliag3o patrimonial (78.754.539,61)
INTANGIVEL 2.843.574.209,94 Reservas de reavaliago 68.939.832,10
Sistemasde abastecimento de agua 681.226.779,39
(<) Amort. acum. de sist. de abast. de &gua (236.699.921,47)
Margem de ConstrugSo Agua - LUCROS ACUMULADOS -
Sistemasde coletae tratamento de esgoto 459.137. 290,57
(-} Amort. acum. de sistemasde esgoto {106.649.449,19)
Margem de Construg8o Esgoto -
Bens de usogeral 107.763.292,68
(-} Amort. acum. de bensde uso geral {52.801.558,93)
Ajuste avalor presente 751.354.963,41
Qutros =
SistemaDEPC 28.328,03
(-} Amort. acum. de sistema DEPC {28.328,03)
Indenizagdo por desapropriagdo -
Obras em andamento 1.193.928.332,44
Estoque de Obras em andamento 45314 43104
| TOTAL 4.785.729.580,97 TOTAL 4.785.729.580,97 |

Tabela 1 —Balanco Patrimonial 2017
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2.1.1.2 Balanc¢o Patrimonial apds os Ajustes:

A seguirg apresentada dabela02 - Capital Circulante Liquido Regulatério

BALANCO PATRIMONIAL AJUSTADO
31de Dezembro de 2017
(Valores expressos em reais)

ATIVO PASSIVO

CIRCULANTE 602.428.460,05 CIRCULANTE 445.853.009,21
Caixa ¢ equivalentes de caixa 24 470.282,95 Empréstimos e financiamentos 56.792.781,4%
Aplicagbes Financeiras 55.233.389,80 Formnecedores 118.284.009,78
Contas areceber, liguidas 326.979.657,29 Impostos e contribuigdes 49.184.117,07
Contas a receber 333.017.316,52 Impostos e contribui¢des - parcelamentos 13.259.719,62
(-) Provis3o para Créditos de Liquidagiio Duvidosa (6.037.619,23) Provisdes para férias, 139 saldrio e encargos 67.605.160,58
Estoques 76.457.150,09 Ordenados e saldrios a pagar 2.282.463,82
Depédsitos judiciais 109.134.717,14 Contingéncias Civil & Trabalhista 117.881.852,05
Impostos a Recuperar 2.645.522,98 Qutros débitos 11.416.450,64
Qutros aréditos 7.507.689,80 Debéntures de Curto Prazo §.146.454, 16

Tabela 2 — Capital Circulante Liquido Regulatorio

2.1.1.3 Exclusoes do CCLR:

Para o restwhdo obtido de Capital Circulante Liquido Regulatério, foram excluidas as seguintes
contas contabeis:

Dividendos e Juros sobre Capital Prop(IsCP)seguindo as Normas Contabeis, por se tratar de
obrigacao imediata com o Estado do R%a gsovisdo dgpagamentos é contabilizada no Passivo
Circulante No entanto, os histéricos de pagamentos sdo posteriores ao exercicio de competéncia,
ou sejahadefasagem de mais de um exercicio na negociagao e liquidacdo da obrigdgaisan

realiza habitualment® pagamento de JSCP ao Governo do Esteeldianteencontro de contas,

nao havendo desembolso financeiro integral das parcelas provisionadas. O montante excluido da
base representa R$ 241.196.394,65.

Dividas com a FUNCORSANaldo de R$ 36.456.222,15, apratado em 31/12/2017, referse
a obrigacdes de contratos de renegociacdo de custos passados, reddiivaios de gnséo, ndo
estando diretamente relacionado a estrutura operacional da Companhia.

Participacdo nos Resultadosonsiderando que a despesalativa a participacdo nos resultados foi
julgada inelegiveha RP 2014, conforme Informacao DTAGERGS n° 10/2014, entensle que

eda rubrica deve ser desconsiderada também para efeitos de apuracdo do CCLR. O montante
excluido da base representa R$(.444,81.

Diante da apuragéo consolidada do C8&R$ 156.575.450,84dotouse o critério para rateio do
valor as agéncias reguladoras proporcionalmente a representatiwidda ativo intangivel,
conformeTabela03 ¢ Distribuicdo do Capital Circulantéquido Regulatério
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Ativo Intangivel

- Capital Circulante
Representatividade | . .
Saldo em 31/12/2017 % Liquido Regulatdrio

Consolidado 2.797.259.728,90 100% 156.575.450,84
AGERST 67.466.779,21 2% 3.776.424,93
AGER 61.499.273,78 2% 3.442.396,29
AGESB 20.958.237,21 1% 1.173.128,62
AGERGS 2.124.335.741,55 76% 118.908.810,30
PRO-SINOS 522.999.697,15 19% 29.274.690,70

Tabela 3 — Distribuicdo do Capital Circulante Liquido Regulatdrio

O detalhamento do capital circulante liquido redgdtio é apresentado ndArquivo 3 Capital
Circulante Liquido Regulatério.xls

2.1.2 Plano de InvestimentofRealizado x PlanejadoPIRP

Para apuracdo deés variavel, considerae somente a diferenca entre os investimentos planejados

no ultimo ciclo de revisdo tarifaria e os investimentos realizados no mesmo periodo, trazidos a valor
presente pela mesma taxa diesconto utilizada na R12014, WACC de 10,44%, deduzidos os
investimentos ndo onerosoblesse sentido, sdo apresentadmsrespectivos montantes néabela

04 ¢ Investimentos Planejados 202018 consolidado e pagéncia reguladora
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Investimentos Planejados 2014-2018 AGERGS
Total Valor Nominal 499.656.768 408.534.136 273.773.314 184.261.636 126.907.099 1.493.132.954
OGU e OGE Valor Nominal 98.811.448 122.318.023 103.359.808 69.225.983 60.822.605 454.537.867
Investimentos Elegiveis Valor Nominal 400.845.320 286.216.113 170.413.507 115.035.653 66.084.494 1.038.595.087

Investimento Elegiveis Valor Presente | 400.845.320| 259.159.827| 139.717.632| 85.399.095| 44.421577| 929.543.452

Fonte: Informac&o DT AGERGS 010/2014

Investimentos Planejados 2014-2018 AGER

Origem dos Recursos 2014 2015 2016 2017 2018
Total Valor Nominal 5000000 5.000.000 5.000.000 5000.000 5000.000  25.000.000
OGU e OGE Valor Nominal = - = = = -

Investimentos Elegiveis Valor Nominal  5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000"  25.000.000

Investimento Elegiveis Valor Presente 5.000.000 4.527.345 4.099.371 3.711.853 3.360.968 20.699.538

Fonte: Informac&o DT AGERGS 010/2014

Investimentos Planejados 2014-2018 AGESB

Origem dos Recursos 2014 2015 2016 2017 2018
Total Valor Nominal 5152912 5152912 5152912 5152912 5152912 25764561
OGU e OGE Valor Nominal = = = - - -

Investimentos Elegiveis Valor Nominal  5.152.912 5.152.912 5.152.912 5.152.912 5152912 25764561

Investimento Elegiveis Valor Presente 5.152.912 4.665.803 4.224.740 3.825.371 3.463.755 21.332.580

Fonte: Informag&o DT AGERGS 010/2014

Investimentos Planejados 2014-2018 AGERST
Total Valor Nominal - - - - - -
OGU e OGE Valor Nominal - - - - - -
Investimentos Elegiveis Valor Nominal -

r

Fonte: Informacgé&o DT AGERGS 010/2014

Investimentos Planejados 2014-2018 PRO-SINOS
Total Valor Nominal - - - - - -
OGU e OGE Valor Nominal - - - - - -
Investimentos Elegiveis Valor Nominal -

r

Fonte: Informagédo DT AGERGS 010/2014

Investimentos Planejados 2014-2018 Consolidado
Total Valor Nominal 509.809.681 418.687.048 283.926.227 194.414.549 137.060.011 1.543.897.515
OGU e OGE Valor Nominal 98.811.448 122.318.023 103.359.808 69.225.983 60.822.605 454.537.867
Investimentos Elegiveis Valor Nominal 410.998.232 296.369.025 180.566.419 125.188.566 76.237.406 1.089.359.649

Investimento Elegiveis Valor Presente | 410.998.232| 268.352.975| 148.041.743| 92.936.320[ 51.246.301| 971.575.570

Fonte: Requisi¢bes RTO 2014
WACC 2012 10,44%
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Conforme Informagédo DT AGERGS 010/2atdm retirados da base os investimentos planejados
para os municipios de S&o Borja e Erechim, resultando no valor planejado de R8.932.50
para a agéncia

S0 apresentadosos investimentos realizados no mesmo periodo conforfrabela 05 ¢
Investimentos Realizados 262018 consatlado e por agéncieeguladora

Investimentos Realizados 2014-2018 AGERGS
Total Valor Nominal
OGU e OGE Valor Nominal 28.639.327 5.296.838 2.707.412 9.083.410 27.517.715 73.244.703
Investimentos Elegiveis Valor Nomina203.402.514 225.081.143 247.918.634 290.334.534 280.130.089 1.246.866.913

Investimento Elegiveis Valor Presente 302.595.111] 303.192.396 302.386.199 320.645.459 280.130.089 1.508.949.25

Fonte: SUCONT

Investimentos Realizados 2014-2018 AGER

Origem dos Recursos 2014 2015 2016 2017 2018
Total Valor Nominal

OGU e OGE Valor Nominal 2.818.011 - - - - 2.818.011
Investimentos Elegiveis Valor Nominal 1.379.752  6.526.678 14.482.428 5.279.612  2.500.364 30.168.835

Investimento Elegiveis Valor Presentg¢  2.052.612| 8.791.670| 17.664.209] 5.830.804] 2.500.364 36.839.658

Fonte: SUCONT

Investimentos Realizados 2014-2018 AGESB

Origem dos Recursos 2014 2015 2016 2017 2018
Total Valor Nominal -

OGU e OGE Valor Nominal - - - o - =
Investimentos Elegiveis Valor Nominal 3.960.132 5.052.675 2.576.648 5.092.675 4.881.405 21.563.534

Investimento Elegiveis Valor Present¢  5.891.356| 6.806.135| 3.142.736| 5.624.350| 4.881.405 26.345.981

Fonte: SUCONT

Investimentos Realizados 2014-2018 AGERST

Origem dos Recursos 2014 2015 2016 2017 2018
Total Valor Nominal

'

OGU e OGE Valor Nominal - - o - = E

Investimentos Elegiveis Valor Nominal 2.215.466  1.552.463 12.238.960 10.051.842 8.776.458 34.835.189

Investimento Elegiveis Valor Presente  3.295.875| 2.091.223| 14.927.851] 11.101.254] 8.776.458 40.192.662

Fonte: SUCONT

Investimentos Realizados 2014-2018 PRO-SINOS

_Origem dos Recursos 2014 2015 2016 2017 2018

Total Valor Nominal 54.200.116 51.376.097 38.998.240 35.486.063 37.256.229 217.316.744
OGU e OGE Valor Nominal 12.529.439  3.158.620  3.890.941  3.497.275 195.751 23.272.025

Investimentos Elegiveis Valor Nominal 41.670.677 48.217.476 35.107.299 31.988.788 37.060.479 194.044.719

Investimento Elegiveis Valor Presente 61.992.072| 64.950.675| 42.820.350| 35.328.418] 37.060.479| 242.151.993

Fonte: SUCONT

Investimentos Realizados 2014-2018 Consolidado
__Origem dos Recursos 2014 2015 2016 2017 2018

Total Valor Nominal 296.615.318 294.885.894 318.922.322 355.328.136 361.062.259 1.626.813.929
OGU e OGE Valor Nominal 43.986.777  8.455.458  6.598.353 12.580.685 27.713.466  99.334.739
Investimentos Elegiveis Valor Nomina252.628.541 286.430.435 312.323.969 342.747.451 333.348.794 1.527.479.190

Investimento Elegiveis Valor Presente 375.827.025 385.832.100] 380.941.345 378.530.285 333.348.794] 1.854.479.549

Fonte: SUCONT

WACC RTO 2014 10,44%
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Gonsiderando os valores planejados e realizados de forma consoledpda agéncia reguladora
para o periodo de 2014 a 2018vtém-se a diferenca de investimentos a remunerar nessg RT
conforme Tabeld®6 ¢ Diferenca entre Investimentos Planejados x Realizados Consolidado e por
agéncia reguladora

Diferenca entre Investimentos Planejados x Realizados AGERGS
Investimentos Planejados 400.845.320 259.159.827 139.717.632 85.399.095 44.421.577  929.543.452
Investimentos Realizados 302.595.111 303.192.396 302.386.199 320.645.459 280.130.089 1.508.949.255
Investimento Elegiveis Valor Presente(98.250.209) 44.032.569 162.668.567 235.246.364 235.708.512 579.405.803

Diferenca entre Investimentos Planejados x Realizados AGER
Investimentos Planejados 5.000.000 4.527.345 4.099.371  3.711.853  3.360.968 20.699.538
Investimentos Realizados 2.052.612 8.791.670 17.664.209  5.830.804  2.500.364 36.839.658
Investimento Elegiveis Valor Presente (2.947.388) 4.264.325 13.564.838  2.118.951 (860.605)  16.140.120

Diferenca entre Investimentos Planejados x Realizados AGESB
Investimentos Planejados 5.152.912 4.665.803  4.224.740  3.825.371  3.463.755 21.332.580
Investimentos Realizados 5.891.356  6.806.135 3.142.736  5.624.350  4.881.405 26.345.981
Investimento Elegiveis Valor Presente  738.444  2.140.333 (1.082.004) 1.798.979  1.417.650 5.013.401

Diferenca entre Investimentos Planejados x Realizados AGERST
Investimentos Planejados - - - - - -
Investimentos Realizados 3.295.875 2.091.223 14.927.851 11.101.254  8.776.458 40.192.662
Investimento Elegiveis Valor Presente 3.295.875  2.091.223 14.927.851 11.101.254 8.776.458 40.192.662

Diferenca entre Investimentos Planejados x Realizados PRO-SINOS
Investimentos Planejados - - - - - -
Investimentos Realizados 61.992.072 64.950.675 42.820.350 35.328.418 37.060.479 242.151.993
Investimento Elegiveis Valor Presente 61.992.072 64.950.675 42.820.350 35.328.418 37.060.479 242.151.993

Diferenca entre Investimentos Planejados x Realizados Consolidado

Investimentos Planejados 410.998.232 268.352.975 148.041.743 92.936.320 51.246.301 971.575.570
Investimentos Realizados 375.827.025 385.832.100 380.941.345 378.530.285 333.348.794 1.854.479.549
Investimento Elegiveis Valor Presente(35.171.207) 117.479.125 232.899.602 285.593.965 282.102.493 882.903.978

O detalhamento dos investimentos planejados e realizadmsapresentados narquivo4 Plano
de Investimentos Realizado x Planejado 2014 a 2018.xls.

2.1.3 Plano de Investimentos FuturosPIF

Sao apresentadasa Tabela)7 ¢ Investimentos Planejadd¥192023 Consolidado e por agéncia
reguladoraos investimentos planejados de forma consolidadpor agéncia reguladongara os
proximos cinco anos, 2012023 devidamente aprovados pela Diretoria Colegi@sta 73/2018 e
pelo Conselho de Administracfsta28/2018. Foramexcluidas as parcelas referentes aos recursos
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ndo elegiveis oriundos do Orcamento Geral da Unmd®GU, trazidos a valor presente,
consideando o desconto do custo médio ponderado capital de 13,04%.

Investimentos Planejados 2019-2023 AGERGS

2020 2022 2023

Total Valor Nominal  358.728.724 334.994.826 284.635.594 212.800.495 155.211.326 1.346.370.965
OGU e OGE Valor Nominal 58.363.500 53.622.958 37.814.553 35.059.657 28.695.832 213.556.590

Investimentos Elegiveis Valor Nominal 300.365.134 281.371.867 246.821.041 177.740.838 126.515.494 1.132.814.375

Investimento Elegiveis Valor Presente | 300.365.134] 248.915.413 193.163.209 123.055.370| 77.486.881] 942.986.007

Fonte: AGE
WACC 2017 13,04%

Investimentos Planejados 2019-2023 AGER

Origem dos Recursos 2019 2020 2021 2022 2023
Total Valor Nominal " 101.377.778

OGU e OGE Valor Nominal - - - o o -
Investimentos Elegiveis Valor Nominal 23.036.445 23.000.000 28.000.000 16.420.667 10.920.667 101.377.778

Investimento Elegiveis Valor Presente | 23.036.445( 20.346.933| 21.912.921] 11.368.525| 6.688.575 83.353.399

Fonte: AGE
WACC 2017 13,04%

Total Valor Nominal 8.005.559 7.720.341 6.998.673 6.003.310 1.473.003°  30.200.887
OGU e OGE Valor Nominal - - - - - -
Investimentos Elegiveis Valor Nominal  8.005.559  7.720.341  6.998.673 6.003.310  1.473.003  30.200.887

Investimento Elegiveis Valor Presente 8.005.559 6.829.794 5.477.192 4.156.274 902.170 25.370.988

Fonte: AGE
WACC 2017 13,04%

Investimentos Planejados 2019-2023 AGERST
Origem dos Recursos 2019 2020 2021 2022 2023

Total Valor Nominal '11.947.806 6.075.933 2.406.890 9214 = 17.893' 20.457.735
OGU e OGE Valor Nominal - - - - - -
Investimentos Elegiveis Valor Nominal 11.947.806 6.075.933  2.406.890 9.214 17.893 20.457.735
Fonte: AGE

WACC 2017 13,04%

Investimentos Planejados 2019-2023 PRO-SINOS
2019 2020 2021 2022 2023

Total Valor Nominal 56.257.638 68.318.132° 51.850.811 71.665.330 53.638.428  300.730.340

OGU e OGE Valor Nominal 14.766.190 34.998.520 34.758.986 48.429.686 32.806.207  165.759.590
Investimentos Elegiveis Valor Nominal 40.491.448 33.319.612 17.091.825 23.235.644 20.832.221 134.970.750

Investimento Elegiveis Valor Presente | 40.491.448| 29.476.170] 13.376.136| 16.086.740, 12.759.100] 112.189.594

Fonte: AGE
WACC 2017 13,04%

Investimentos Planejados 2019-2023 Consolidado
_ Origem dos Recursos 2019 2020 2021 2022 2023

Total Valor Nominal 456.976.172 440.109.231" 373.891.969 306.899.016 221.261.317 1.799.137.705
OGU e OGE Valor Nominal 73.129.780 88.621.479 72.573.539 83.489.344 61.502.039 379.316.180
Investimentos Elegiveis Valor Nominal 383.846.392 351.487.753 301.318.430 223.409.672 159.759.278 1.419.821.524

Investimento Elegiveis Valor Presente | 383.846.392) 310.943.379 235.813.100 154.673.288 97.847.685 1.183.123.844

Fonte: AGE
WACC 2017 13,04%
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Cumpre reforcarque, quanto ao segmentcdgua a Corsan ja conquistoelevado indice de
universalizacadoas areas de concessdo. Portanto, os investimedéstinamse principalmentea
ampliacdo da capacidade produtiva (aducao/tratamento) e de reservacdo dos sistemas ja
existentes A expansdo do numero de consumidores se o crescimento vegetativo das
populacdes dos municipios atendidos.

No que se refere asgotamento sanitariosegmento enfrancoprocesso de universalizacaws
investimentoscaracterizarse por apresentarenperiodo médio de execucade quatro anose

longa maturacdo em termos de retorno econbmfamanceira Os empreendimentossédo
projetados para atendeg demanda para o0s pr@mos 30 anose, por conseguinte, iniciama
operacdo com grande capacidade ociosa. A incorporacao de novas economias se da de acordo com
o ritmo de execucado das obrass respectivas bacianasdepende também da acéo dudadao

no sentido deprovidenciar aconexao a rede publicao ritmo deadesado dos usuarios ao sistema
publica Com a normatizagéo da cobranca pela disponibilidade do sistema de esgoto, ha expectativa
de aceleracao

2.1.4 Ativos Fixos AtualizadosAFA

Os Ativos Fixos compreendem o conjunto de bens disponiveis e em opebac@onto de vista

legal, cabalestacar_ei n°® 11.638/07a qual alterou e revogou dispositivos da L&ith404/76 no

gue diz respeito a classificacdo dos elementos patrimortaisit. 178, § 1%da Lei n°® 6.404/76

estabelece qugno Ativo, as contas seréo dispostas em ordem decrescente de grau de liquidez dos
elementos nelas registrado\alinea Qo referido paragrafanstitui que oAtivo Permanente seria

dividido em(i) investimentos{ii) ativo imobilizado €iii) ativo diferido. A alteracao trazida pela Lei

n° 11.638/07 estabelece que o ativo permanente passa a ser dividid@)envestimentos,(ii)
imobilizado,(iii) intangivel &(iv) diferido, e acrescenta ao Art. 179 o conceito de ativo intangivel,

gue consise nos ddireitos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutencao da

| 2YLI YKAI 2dz SESNDOAR2& 02Y Saal FAYIfARFRSZI Ay«

O Comité de Pronunciamentos Contabeis, CPC 04, marsiesta sentido de que um ativatssfaz
o critério de identificagdo, em termos de definicdoalo intangivel, quando:

1 for separéavel, ou seja, puder ser separado da entidade e vendido, transferido, licenciado,
alugado ou trocado, individualmente ou junto com um contrato, ativo passivo
relacionado, independente da inteng&o de uso pela entidade; ou

9 resultar de direitos contratuais ou outros direitos legais, independentemente de tais
direitos serem transferiveis ou separaveis da entidade ou de outros direitos e obrigagdes.

Logo, &CORSAN segrega seus ativos fixos em:

Ativo Imobilizada terrenos, prédios, veiculos, sistemas de esgotos proprios e ligados a atividade
industrial privada e outros bens que ndo estéo vinculados a concessao pObliwens classificados

no ativo imobilizad estdo registrados pelo custo de aquisicdo ou construcdo. Quando uma

manutencéo relevante for feita, o seu custo sera reconhecido no valor contabil do imobilizado, se
os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os demais custos de reparnatemgao
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sao reconhecidos na demonstracéo do resultado, quando incorfldatase aindade ativos que
possuem estruturas administrativas e operacionais descentralizadas atuaedoforma
compartilhadaentre Municipios Por exemplo:

f Coordenadorida LISN} OA2y Il f RS #3dz dayé 1jdzS FGSyRS 24
economias, populacado; volume de agua distribuida, extenséo de rede,

f 5SLI NIFYSyidi2 RS hLISNIoen2 S alydziSycenz2z ayé |
economias, populacado, volume de aguraduzida e distribuida, extenséo de rede,
namero de estacdes de bombeamento, etc...

Ativo Financeiro e Ativo Intangiveb Art. 10 da Lei n® 11.445/07 estabelece que a prestacao de
servigos publicos de saneamento basico por entidade que néo integre a administragédo do titular
depende da celebrag&o de contratoCArsan por sua vezossui contratos de concesséo firmados
com ¢ Municipiosinstrumentosque asseguram a concessionaaalireito de cobratarifas pelos
servicosprestados Nesse contexto, &ompanhiaeconhece comativo intangivelo direito de

cobrar dos usuarios pelos servigos prestados de abastecimento de &pg@tamento sanitario
durante o periodo de concessao, em linha com a interpretdC&¢ 01 Contratos de Concesséo
como ativo financero as cotas de amortizacdo que ultrapassarem o vencimento do contrato de
programa.O ativo intangivel tem sua amortiZag; iniciada quando este esta disponivel para uso,
em seu local e na condi¢cdo necessaria para que seja capaz de operar da forma pretendida pela
concessionaria

A segregacao dos ativos imobilizados e intangiveis (e financeiros), compreende:

1 Ativos Financeios: ativos cujos bens possuem cotas de amortiza¢cdo que ultrapassam o
vencimento do contrato de programa.

9 Ativos intangiveis

0 Todos os bens que fazem parte da producéo e operacédo dos servicos ligados
diretamente a prestagéo dos servicos;
0 Todas as doacdemdependentenente de sua origem;
o0 Todas as obras em andamento;
0 Todas as obras em andamento com recursos:
A Préprios da Empresa
A Do Orcamento Geral do Estado (OGE) e
A Do Orcamento Geral da Unido (OGU)
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2.1.4.1 Atualizacao da Base de Ativos Fixos
Para efeitode composicéo tarifaria, a base de ativos regulatéria, registrada contabilmente pelo

valor histérico, deve ser atualizada de acordo com metodologia especifica. Nesse sentidana C
utilizounaRTP 2009 e na RAI2014a seguinte metodologidhomologada pka agénciaeguladora

21.4.1.1 Modelovigentede atualizacdo da Base de Ativos Fixos

A seguir, é representado o modelo vigente pEddoelad8 ¢ Metodologia de atualiza¢do da BAR

Base de Ativos Regulatoria
-
Saldo Inicial
A Saldo Nominal Inicial ou do Ano Anterior

Movimentagtes do Ano

B Ativo Fixo

C (-) Doagoes

D (-) Orgamento Geral do Estado - OGE
E (-) Orgamento Geral da Unido - OGU

F=B-C-D-E Ativo Fixo Elegivel

G Obras em Andamento

(-) Fonte de Recursos do Orgamento Geral do

Estado - OGE
| (-) Fonte de Recursos do Orgamento Geral da
Unido - OGU
J=G-H-I Obras em Andamento Elegiveis
K=F+ Acréscimos Nominais
L (-) Deprediacdo ou Amortizagdo Nominal
Saldo Final
M=A+K-L | Saldo Nominal do Ano Corrente

Tabela 8 — Metodologia de atualizagdo da BAR

Onde:

1 SaldoNominal Inicial ou do Ano Anterior: saldo nominal inicial ou do ano anterior, que deve
ser considerado para apuragéo do saldo do anual.

1 Ativo Fixo: valor total, contabilizado no ano, de aquisic6es do ativo imobilizado, intangivel
ou financeiro.

1 Doagdes: Var total, contabilizado no ano, dos bens recebidos em doagéo, classificados
como inelegiveis para efeitos tarifarios.

1 Orgamento Geral do EstadcOGE: valor total, contabilizado no ano, dos bens adquiridos,
cuja fonte de recursos é de terceiros ndo ona;osom origem no Or¢camento Geral do
Estado, classificados como inelegiveis para efeitos tarifarios.
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9 Orcamento Geral da UniapOGU: valor total, contabilizado no ano, dos bens adquiridos,
cuja fonte de recursos é de terceiros ndo onerosa, com origem rnar@rgo Geral da
Unido, classificados como inelegiveis para efeitos tarifarios.

1 Ativo Fixo Elegivel: valor total, contabilizado no ano, de aquisi¢cbes do ativo imobilizado,
intangivel ou financeiro, deduzidas as aquisi¢des inelegiveis.

1 Obras em Andamento: i@ total, contabilizado no ano, dos empreendimentos em
construcdo, que ainda ndo entraram em operacédo, independente da fonte e origem de
recursos.

1 Fonte de Recursos do Orcamento Geral do EStddGE: valor total, contabilizado no ano,
dos empreendimentoem constru¢ao, que ainda nao entraram em operacao, cuja fonte de
recursos é de terceiros ndo onerosa, com origem no Orgamento Geral do Estado,
classificados como inelegiveis para efeitos tarifarios.

1 Fonte de Recursos do Orgcamento Geral da Ugi@&U: vair total, contabilizado no ano,
dos empreendimentos em construgéo, que ainda ndo entraram em operagao, cuja fonte de
recursos € de terceiros ndo onerosa, com origem no Orcamento Geral da Unido,
classificados como inelegiveis para efeitos tarifarios.

1 Obrasem Andamento Elegiveis: valor total, contabilizado no ano, dos empreendimentos
em construcdo, que ainda ndo entraram em operac¢ao, deduzidas as obras inelegiveis.

M Acréscimos Nominais: valor total, contabilizado no ano, do ativo fixo e obras em
andamento.

1 Depreciacdo ou Amortizacdo Nominal: valor total, contabilizado no ano, relativo as
deprecigdes e arortizagbes do ativo fixo elegivel.

9 Saldo Nominal do Ano Corrente: saldo nominal inicial, ou do ano anterior, somados 0s
acréscimos nominais do ano, e dedlad as depreciac6es ou amortiza¢gdes nominais do
ano.

21412 Modelo Proposb para a Aualizagdo da Base de Ativos Fixos

Considerand@ necessidade de se aplicar ametodologia de atualizagédo dos ativos fixaais
alinhada com as boas praticdss modelos consagrados pelo mercado, a Cogtaorou processo
licitatorio para contratacdo de consultoria especializadagestéo patrimonial

Sob edital de concorréncia n.° 0013/2017SULIC/CORSAN, modalidade técnica e preto,
contratadaa empresaelloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda. para a elaborag&o do plano de
gestdo patrimonial d&ompanhia O objetivo da contratagéo dortalecer a gestao patrimonial da
empresapor meiodo levantamento da base de ativos fixos, consolidagdo assertivatilas
Recuperaveis e da Base de Remuneracdo e Recuperacdo Regulatoria, promovendo a
implementacdo de rotinas e processos capazes de manter a atualizagdo, a sistematizacéo, a
movimentacao e o controle dos ativos, bem como estabelecer politica de aliedasadwens da
Companbhia.

O objeto contratado compreende: 1. Ativos fixos; 2. Desfazimento e Alienacéo; 3. Ritos do Processo
de Gestéo Patrimonial e 4. Sistematizacdo da Base de Ativos Regul&Afa
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ATIVOS FIXOS

T

Levantamento de Bens: consiste na azegido do inventario de bens moveis e iméveis
através de levantamento patrimonial de todas as localidades, fazendo a devida
identificacdo de todos os bens, incluindo levantamento cartorial e topografico;

Avaliacdo Patrimonial: consiste no servigo de engealde avaliacdo pela qual se valora o
patrimdénio da Companhia em cada localidade;

Laudos Técnicos: trae do resultado dos itens anteriores;

Segregacéao dos Valores dos Ativos Financeiros, Intangiveis e Imobilizados: apés levantar e
avaliar o patriméio da Companhia, a empresa contratada devera segiegdn ativo
financeiro (sem cobertura contratual), intangiveis (bens da concesséao) e imobilizados (bens
da Companhia voltados para administracdo, ou seja, sem relagéo direta com a operagao
dos sistemas);

Segregacédo dos Valores dos Ativos Inserviveis: pretemdgie a empresa contratada, ao
levantar e avaliar, identifiqgue aqueles bens (mdveis e imdveis) que jA sdo obsoletos,
antiecondmicos ou irrecuperaveis para que fagcam parte do processo de desfaziment
através de leildes, doagdes, permutas, descarte, etc.

DESFAZIMENTO

1 Modelagem do Processo de Desfazimento: a partir do levantamento, a empresa contratada

devera propor processos para desfazimento, observando as caracteristicas e
especificidades que cada tipo de bem demanda para o devido processo de alienagéo ou
descarte;

Andlise Juridica e Financeira dos Processos de Desfazimento: consiste na analise do impacto
financeiro que o desfazimento tera na base de ativos e, sobretudo, para manutencao da
viabilidade econémica do contrato de programa, alinhada a analise das quastitiésas
envolvidas no processo;

Higienizacdo da Base Patrimonial: consiste nos ajustes no ERP da empresa apds os
levantamentos e realizacdo dos processos de baixa patrimonial no intuito de desafetacdo
dos bens a serem alienados;

Assessoria na Elaboéag dos Principais Processos: a empresa contratada devera prestar
assessoria na elaboragédo dos processos de desfazimento, trazendo informacdes cruciais
para asuacorreta tramitacgao.

RITOS DO PROCESSO DE GESTAO

1 Diagnostico dos Processos Atuais: consiati@antificacdo dos procedimentos atualmente

utilizados pela Companhia;

Modelagem dos Processos: a partir do diagndstico, a empresa contratada devera propor
processos para controles internos da base de ativos com base nas melhores préticas de
mercado, nantuito de manter a base de ativos sempre atualizada e fidedigealidade

de cada local;

Normatizacao dos Processos: a partir da modelagem, a empresa contratada apresentara
proposta de normatizacdo dos processos, trazendo partes interessadas, respensav
procedimentos, etc.
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T

Estruturacdo e Manualizacdo dos Treinamentos: com as normas editadas, a empresa
devera estruturar os treinamentos que serdo ministrados pela Companhia e elaborar os
manuais que serao utilizados.

SISTEMATIZACAO DA BASE DE AHGOSA ORIOS

1

T

Modelagem e Estruturacdo de Apuracao: consiste na identificacdo dos bens considerados
elegiveis e nos critérios de valoragiEsses benpara composicdo da base de ativos;

Apuracdo da Base de Ativos Regulatérios: consiste na consolidacaseldebativos que
sera utilizada na préxima revisao tarifaria. Esta etapa prevé também assessoria da empresa
contratada na defesa da BAR junto as agéncias reguladoras.

Esse trabalho visadar tratamento ao ativo fixo sob os seguintes prismas:

)l

= =4 4 -

Societario:Para fins de alavancagem dos investimentos, capacidade de endividamento,
geracgdo de valor e lucro aos acionistas;

Fiscal: Para fins de tributacéo;
Base de Ativos Regulatéria: Recuperagéo e remuneracgéo via tarifa,;
Reversivel Financeiro: Reversdo de atparsencerramento de contrato de programa;

Gestdao Econbmica dos Ativos: Vida util e Vida econdmica do ativo, gestdo do ativo
(rentabilizacdo, desfazimento, permuta, aquisi¢céo, controle e transparéncia).

Dentre os beneficios, espesa:

T

1
T
T

Manter o histdrico decada item;
Conhecer o valor econdmico atualizado do ativo fixo;
Conhecer a exata localizacao fisica de cada item;

Conhecer os valores residuais recuperaveis, a amortizacdo e depreciacdo acumulada e
recuperadas pela tarifa;

Manter a correta contabilizacddos gastos, investimentos e resultados por centros de
custos;

Manter o efetivo controle de documentagéo para eventuais comprovagoes;

Realizar a conciliagao entre o inventario fisico e os registros contabeis.
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Reavaliagdo do Valor
dos Bens
Ajuste na Base de Ativos
Créditos de Fixos, gerando
PASEP/COFINS e IRP] conformidade
— regulataria
3
.g " Ativos Fixos
o c
=
% a Reducdo do Ativo Maior Amortizagdo dos
= = Financeiro a Reverter Ativos durante a
g em caso de ruptura do vigéncia dos Contratos
o Contrato de Programa de Programa
21413 Avaliagéo e valoragdo da basealwos fixos na modelagem proposta

Para aavaliacdodos ativos fixos, 0 método prevé sua separacdo em quatro grandes gtapas
conforme representadma Tabeld9 ¢ Etapas Avaliagéo Ativos Fixos

Levantamento dositens
antamento individual
Levantamento amostral

Estado de conservagio

Novo
*  Bom estado
* EstadoRegular
Item inservivel

*  Recuperavel

* QOcioso

* Antiecondmico

Conciliagdo

Valoragio dos ativos

VMR — Valor Novo de Reposigio
Depreciagio

VMU — Valor de Mercado em Uso
1A —indice de Aproveitamento

WBR — Valor Base de Remunerago

Tabela 9 — Etapas Avaliacdo Ativos Fixos

Ja avalorac@odesses ativos sera realizada com basedeterminacdo do VNR (Valor Novo de
Reposicao), ou seja, a valoragdo de um ativo novo, idéntico ou similar ao avaliado, com o total dos
custos necessarios para sua substituicdo por outro que efetue 0s RseNoOcos e tenha a mesma
capacidade do ativo existente.
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Os procedimentos de valorac&o dos ativos serdo realizados de forma diferenciada conforme cada
grupo de ativosconformeTabela 1@; Grupos de Ativas

e utilizados na prestacdo de servigos de esgotos sanitarios
Grupo 2 Ativos de obras civis e benfeitorias

Grupo 3 Terrenos e servidges

Grupo 4 Bens de uso geral e veiculos

Tabela 10— Grupos de Ativos

2.1.4.1.4 Método de valoragéo dos grupos de ativos

A seguirTabela 1X Métodos de valoracdo dos grupos de ativos

Tipo de
Agrupamento Tipos de Ativos Levantamento

Método de

i Avaliacdo
Fisico

Ligagbes e Hidrometros

Amostragem
Grupo 1 Tubulagdes Reposi¢do
Maquinas e
Equipamentos
Barragens e Pogos VNR S
ndice
Grupo 2 Reprodugdo <
Obras Civis e Levantamento Aproveitamento
Benfeitorias Individual
Grupo 3 Terrenos e Serviddes Aalizagio
do Valor

Stipod Méveis Utensilios

Tabela 11 —Métodos de valoracdo dos grupos de ativos

O modelo proposto também prevé alteracdo maos sobre obras em andamentpJOA os quais
representam a remuneracdo dos desembolsos associada a um empreendimento durante sua
construcédo. A aplicacédo do JOA ocorre sobre as maquinas e equipamentos, obras civis, construcdes
e terrenos relacionados aos seguintes empreendimentos: redeslisteibuicdo e coletoras,
barragens, captacfes e estaces de tratamento.

O JOA sera calculado consideraisgoo Custo Médio Ponderado de Capital, 0 prazo médio de
construcao e o fluxo de desembolso mensal em percentual:
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LUO p w6606  p 0Q

Sendo,

0 0:duros sobre as Obras em Andamento em percentual (%);
@ 0 6 :Gcusto médio ponderado de capital depois dos impostos;
'Q: desembolso mensal em percentual do més i; e

0 : nimero de meses, de acordo com o tipo de obra

Os prazos e fluxos de desembolsos serdo distintos no que se refere as obraaaipisicao de
terrenos. Esta distincao é necessaria uma vez que 0s terrenos para execugao das obras geralmente
sdo adquiridos com significativa antecedéncia em relacamiaom das obras para os casos de
barragens, captacdes e estacdes.

Paraobras civis, 0s prazos médios de constru¢do para cada tipo de obra serdo os seguintes: (i) 18
meses para barragens e captagdes, e (ii) 24 meses para estacdes de tratamento deeagua e d
esgoto. No caso de tubulagdes de agua e esgoto, sdo 12 meses.

Nos trés casos, o fluxo de desembolso serd considerado da seguinte forma: 40% dos desembolsos
distribuidos de forma homogénea ao longo da primeira metade do prazo de construgéo e 60%
distribuidos de forma homogénea ao longo da segunda metade do prazo de construcao.

Para terrenos, a aquisicdo € normalmente realizada com uma antecedéncia de 12 meses do inicio
das obras civis correspondentas o desembolso do valor do total do terreno é feito aio da

compra. Assim, para o calculo do JOA, o prazo dos terrenos sera o da obra civil associada acrescido
em 12 meses. Ja o desembolso sera 100% no primeiro més do prazo estipulado. -Begsalta

nao serdo aplicados JOA nas obras de ligacdes e hidi@snetr

Sobre oindice de Aproveitamento (IA)destacase que o objetivo é por um lado, incentivar a
concessionaria a realizar prudentemente os investimentos e, por outro lado, evitar que os
consumidores paguem indevidamente por investimentos executados deinamprudente.

Para os ativos de edificacdes, Estacdes de Tratamento de Agua (ETAS) e Estacdes de Tratamento de
Esgotos (ETES), bem como terrenos, sera aplicado sobre o VNR um indice que indique o percentual
de aproveitamento desses ativos na prestadacservico publico de saneamento basico.

2.1.4.1.5 Base de Remuneracao Regulatéria Bruta (BRR bruta)
A Base de Remuneracao Regulatéria Bruta (BRR bruta) é igual ao total dos ativos imobilizados em
servigo.

A BRR bruta seréa definida da seguinte forma:
60 'Y Ww0'Y 00 66w pmtmb w0 "WOOo

Sendo,

0 0'Y :Valor da Base de Ativos bruta;
B w0 'Y "O06dSomatédrio do valor da reavaliagdo de ativos, multiplicado pelo indice de
aproveitamento (IA percentuais);
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0 0 wvalor dos ativos avaliados pelo custo contabil corrigido;

pmmp : Valor dos ativos 100% depreciados;

wL'Y 00 : Valor atualizado dos terrenos, multiplicado pelo indice de
aproveitamento.

Com a edicdo da Lei n° 11.638/07, a Companhia reakmu2010a reclassificacdo do Ativo
Imobilizado Técnic@onvergindaassimpara as Normas Internacionais de Contabilidade. Os valores
até entdo registrados no Ativo Imobilizado Técnico foram desmembrados e registrados em (i) Ativos
Imobilizado, (ii) Ativo Intangivel e (iii) Ativo Financeiro.

2.1.4.1.6 Base de Remuneracao Regal# Liquida (BRR liquida)

A Base de Remuneragdo Regulatoria Liquida (BRR liquida) é o valor da BRR bruta subtraida os
valores dos ativos ndo onerosos e da depreciagdo acumudastamado os valores das obras em
andamento, dos ativos a serem incorporadatoecapital de giro.

A BRR liguida sera definida da seguinte forma:

66'){ 60'Y w0'Y 00 'O'Qr‘]'é&)dmb OO0 00O'YU
Sendo,

6 0¥ :ValordaBase de Ativos Liquida;
0 0'Y :VdordaBase de Ativos bruta;

w0'Y 00 : Valor atualizado dos terrenos, multiplicado pelo indice de

aproveitamento;

0'Qn 6 w@Depreciacdo acumulada multiplicada pelo indice de aproveitamento;

0 U Valor dos Ativos N&@nerosos liquidos de depreciacao;

0 "CCapital de Giro;

'Y ( Reserva Técnica Operacional Mével.
Na nova modelagem da remuneracao e recuperacdo dos ativos fixos, esta previsto um trabalho
especifico sobre mlade de vida util dos bens

Atualmente a tdbuale vida util utilizada pela empresalémonstrada peldabela 12 Tabua de
vida util dos bens

I YR

Rede e ramais de agua 50 anos
Rede e ramais de esgoto 50 anos
Reservatdrios 50 anos
Maquinas e equipamentos 10 anos
Estacdo de Tratamento de Esgoto 60 anos
Bloco hidraulico da ETA 60 anos
Pogos artesianos 20 anos
Demais edificacdes e benfeitorias 50 anos

Tabela 12 - Tabua de vida util dos bens
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A utilizacdo desses prazos faz com que os bens levem muito tempo para serem amortizados,
elevando o ativdinanceiro a reverter em caso de rompimento contratual.

O Comité de Pronunciamentos ContabeS8PCmediante dPronunciamento Técnico CPC 04 {R1)
lGAG2 LyGrFryaNgSts [/ 2NNBfloen2 ta b2NXB®WI0)Y i SNy I
em seu itenB4, assim se pronuncia:

A vida (til de ativo intangivel resultante de direitos contratuais ou outros direitos legais
ndo deve exceder a vigéncia desses direitos, podendo ser menor dependendo do
periodo durante o qual a entidade espera utilizar o atiasdlos direitos contratuais ou
outros direitos legais sejam outorgados por um prazo limitado renovavel, a vida util do
ativo intangivel s6 deve incluir o prazo de renovagdo, se existirem evidéncias que
suportem a renovacgdo pela entidade sem custo significaA vida Gtil de um direito
readquirido reconhecido como ativo intangivel em uma combinacdo de negdcios é o
periodo contratual remanescente do contrato em que o direito foi concedido e néo
incluira periodos de renovacéo.

Por certo que qualquer modificdo na tabua de vida util dos bens causara impacto tarifario,
especialmente porque os contratos firmados pela CORSAN variam nalasagbd a 30 anos,
enguantoa maioria dos bens é amortizada na faixa dos 50 a 60 anos. Com base no entendimento
dessa situagd, o escopo do trabalho compreendera a revisdo técnica das vidas Uteis dos seguintes
grupos de ativos:

1 Redes e ramais de agua;

Redes e ramais de Esgoto;

Reservatorio;

Estacdes de Tratamento de AqUETA;

Estacdo de Tratamento de EsgqtBTE (incluindo Es;0es Elevatorias);
Pocos Artesianos;

Demais edificacdes e benfeitorias.

= =4 4 a8 -8 -

Sera efetuada uma andlise detalhada da aplicacdo das vidas Uteis registradas no controle
patrimonial da empresa visanda identificar padrbes e eventuais distor¢desjiminando nas
seguintes analises:

1 Descolamentos na utilizagdoslddas Uteis por grupo de ativo, instalagdo e municipio;

1 Identificacdo de utilizacao de vidas Uteis sugeridas em estudos realizados anteriormente;

1 Identificacdo de aderéncia analitica entre a legislacawvidas Uteis aplicadas e os estudos
anteriores;

1 Limites e impactos legais de uma revisdo de vidas Uteis.

Ao finaldo processo, pretendse obter: 1. Laudo de revisdo de vidas Uteis em versao final; 2.
Relatério com o estudo dos efeitos da aplicacdo das novas vidas Uteis na definicdo da BAR.

O documento elaborado pela consultoria que descreve o novo plano de gestdo patrimonial da
CORSAN com metodologia de avaliagdo dos ativos foi submetido a AGBEBRGSeio dooficio
1293/2018GP.
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2.1.4.1.7 Encaminhamentos

Inicialmente, trabalhotse com a expectativa de que a base de ativos fixos ja estivesse atualizada
para aRTP 2019. Entretanto, em razdo do atraso na assinatura do contrato 070/2018 com a
consultora, o cronograma original sofreu postergacdo, inviabilizando a entrega do laudo
tempestivamente para aevisdo Como alternativa, para obedecer aos prazos do rito deséevi
tarifaria, sem comprometer a qualidade da atualizagdo pela nova metodologia, a Corsan propos
por meio do Oficio 755/202&P 0 que segue:

1 Revisdo Tarifari®eridodica2019 proceder a RF2019remunerando a BAR pelo método
vigente, ou seja, pela atuaticdo dos saldos contabeis dos ativos por municipio pelo INCC;

1 Revisdo Tarifaria Extraordinaria 202fromover uma Revisao Tarifaria Exndinaria-
RTE para que seja atualizada a BAR pela nova metodologia.

Em resposta solicitacdo da @san a Ajergsretornou o oficio n°® 13/2018T, concordandgom

a alternativa degue sejamantida a metodologia vigente paraRd019, dado o exiguo prazo para
levantamento da base de ativos,permitindo que a aplicacdo do novo métodojagassivel de
revisdo tarifaria etxaordinaria assim que concluido o processo de levantamento, atualizacéo e
higienizagéo da base de ativos pela Companhia

Diante disso, para a atualizac&o dos ativos f&0Gsrsarapresenta os resultados de acordo com a
metodologia vigente e tambémom umaproposta de transi¢do entre os métodos:

2.1.4.2 Método Vigente

Foram utilizados os dados homologados por ocasia®®2014, acrescidos das movimentacdes
dos ativos, amortizac6es e depreciacdes ocorridas de 2013 a 2017, da atualizacdo moaketaria p
mesmo indice INCC 2012 a 2017, como tamb#inconsideradaa identificacdo de legibilidade,
conformeArquivo 7 Ativo Fixo Remuneravel

A seguir, o demonstrativo do INCC acumulado, confdrateela 13; INCC Acumulado

INCC Acumulado

1+ [(INCC%)/100 Inflacéio
| pocobaam| s macowyien| LIRS

2012 7,12 1,0712 1,0712 47,24%
2013 8,09 1,0809 1,1579 37,46%
2014 6,95 1,0695 1,2383 27,17%
2015 7,48 1,0748 1,3310 18,91%
2016 6,12 1,0612 1,4124 10,63%
2017 4,25 1,0425 1,4724 4,25%

Fonte: Ipeadata

Tabela 13 —INCC Acumulado
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Considerando o Fator de Atualizacdo do INCC, proesei@atualizacdo do saldo inicial, bem como
dos acréscimos nominais de ativos e da depreciacdo e amortizagdo nominal, resulbavelor
consolidado atualizado de R$ 9,22 bilhdes conforme demorsabela 14¢ Atualizacdo dos
Ativos Fixos

Como se pode observar, pa&TP2019foram considerados os Ativos Financeiros que nao fizeram
parte dos ativos fixos na R2014 O valor atualizado do Atiéinanceiro de forma consolidada
representa R$ 623.731.029,41.

Considerando que é necessaria também a segregacao dos ativos por agéncia regul@dmsana
demonstra naTabela b ¢ Resumo dos Ativos Fixos por Agéncia Reguladora sem tramsicdo
montantes dos ativos ligados diretamente a concesgBntificando e deduzindo do montante os
valores correspondentes aos municipios que ndo pertencem mais ao sistema, assim como a
distribuicdo do ativo imobilizado que corresponde a administracdo corporativa.
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